

















































































  

   



           







     







  















 



     











        































  



        







              





























    

     
     
    
    
    
     



   
      

   
     



















 

    

   

    

   















































































































Recuento Operativo 2010

La Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. transó un volumen total
en el 2010 de RD$40,682,092,257.03, que con relación al año 2009 representa
un incremento porcentual de 46.73%.

Del total del volumen transado, el Mercado Primario (MP) representó el
16.94%, al transarse RD$6,890,180,999.46; de este valor, RD$3,047,254,433.87
fueron transados en pesos y RD$3,842,926,565.59 transados en dólares
norteamericanos equivalente a US$102,975,767.72.

En cuanto al Mercado Secundario (MS), este representó el 83.06%, equivalente
a RD$33,791,911,257.57, valor del cual se transó en pesos dominicanos la
suma de RD$33,023,436,383.85 y US$20,798,581.98 en dólares
norteamericanos o RD$768,474,873.72 presentado por su equivalencia en
pesos.

Del volumen histórico transado desde el año 2005, el cual asciende a
RD$129,638,958,006.96, el monto transado en el 2010 representa, en
términos porcentuales, un 31.38%.













PARTICIPACION DE LOS PUESTOS DE BOLSA POR MERCADO
MERCADO PRIMARIO (MP)

A continuación presentamos lo que fue la participación de los Puestos de Bolsa en el Mercado de Valores por
Mercado y por Punta.

Mercado Primario (MP):

Ventas.

El Puesto de Bolsa con mayor volumen de negociación por ventas de títulos de valores en el MP a través de la
Bolsa de Valores de la República Dominicana (BVRD) en el año 2010, fue Valores León al transar el monto total de
RD$2,466,579,923.10, alcanzando el 35.8% del monto total transado en el MP; seguido de BHD Valores con
RD$2,284,756,266.10, representando un 33.16%; Inversiones Popular con RD$802,116,904.62, representando un
11.64%; Parallax Valores con RD$774,944,603.63 con un 11.25%; y Citinversiones de Títulos y Valores
RD$561,783,302.01, con un 8.15% del total transado en MP por Ventas.

Compras.

El Puesto de Bolsa con mayor volumen de negociación por compras de títulos de valores en el MP a través de la
BVRD en el año 2010, fue Valores León al transar el monto total de RD$2,385,792,836.34, alcanzando el 34.63%
del monto total transado en este renglón del MP; seguido de BHD Valores con RD$2,345,333,281.20,
representando un 34.04%; Inversiones Popular con RD$1,182,753,910.49, representando un 17.17%; Parallax
Valores con RD$965,716,047.15 con un 14.02%; BN Valores RD$1,254,229.45 para un 0.02%y JMMB Dominicana con
RD$9,330,694.83 para un 0.14% del total transado en MP por Compras.





PARTICIPACION DE LOS PUESTOS DE BOLSA POR MERCADO
MERCADO SECUNDARIO (MS)

En cuanto al Mercado Secundario (MS), la participación de los Puestos de Bolsa fue muy activa en el año 2010
superando su rol en el 2009, llegando a negociar la cifra de RD$33,791,911,257.57 representando un incremento
porcentual de un 69.61% con relación al año anterior que fue de RD$23,522,455,746.13.

Mercado Secundario (MS):

Ventas.

El Mercado Secundario fue dinamizado por Parallax Puesto de Bolsa con RD$20,172,057,187.08, representando el
59.69% del total transado en este año. Le sigue Inversiones Popular con RD$8,239,106,870.47, representando un
24.38%; BHD Valores con RD$3,014,258,511.18 representando un 8.92%; Valores León con RD$945,889,449.78 para
un 2.8%; BN Valores con RD$878,289,200.02, para un 2.6%; Citinversiones de Títulos y Valores con
RD$402,937,972.60, para un 1.19% y JMMB Dominicana con RD$139,372,066.44, para un 0.41% del total transado
en este Mercado.

Compras.

En este renglón o punta, Parallax Puesto de Bolsa negoció el monto más alto al transar RD$20,380,528,755.34,
representando el 60.31% del total transado en este año. Le sigue Inversiones Popular con RD$8,452,666,994.67,
representando un 25.01%; BHD Valores con RD$3,016,442,416.77para un 8.93%; Valores León con
RD$943,073,823.53 para un 2.79%; BN Valores con RD$644,311,491.12, para un 1.91%; Citinversiones de Títulos y
Valores con RD$214,883,989.04 para un 0.64%; finalmente, JMMB Dominicana con RD$140,003,787.10, para un
0.41% del total transado en este Mercado.
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Informe de los Auditores Independientes 
 
 
Al Consejo de Directores y Accionistas de  
Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A.: 
 
Hemos auditado los estados financieros de la Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. 
A., los cuales comprenden el estado de posición financiera al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y 
los estados de ingresos comprensivos, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de 
efectivo por los años entonces terminados y un resumen de las principales políticas de 
contabilidad y otras notas explicativas.   
 
Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros 
 
La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIFs). 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros libres de discrepancias 
materiales, como consecuencia de errores o fraudes, así como seleccionar y aplicar políticas de 
contabilidad apropiadas y efectuar las estimaciones contables que sean razonables en las 
circunstancias. 
 
Responsabilidad de los Auditores 
 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. Nuestras auditorías fueron conducidas de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA). Estas normas requieren que cumplamos con los 
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable acerca de si los estados financieros están libres de discrepancias materiales.   
 
Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría acerca de 
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo una evaluación de los riesgos por las discrepancias 
materiales en los estados financieros, como consecuencia de errores o fraudes. Al efectuar esas 
evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría 
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye una 
evaluación de las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de los estimados hechos 
por la Gerencia, así como una evaluación de la presentación global de los estados financieros.  
 
Creemos que  las evidencias que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría.  
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Opinión sin Salvedad 
 
En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
materiales, la situación financiera de la Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A., al 
31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones financieras y flujos de 
efectivo por los años entonces terminados, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIFs).  
 
 
BDO  
 
  
 
 
18 de marzo de 2011 
Santo Domingo, República Dominicana 
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Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 
 

Estados de ingresos comprensivos  
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
 
                Nota 2010 2009    

   RD$             RD$ 
 
Ingresos netos    2 35,082,298   27,379,766 
  
Gastos generales y administrativos  3      (29,099,961) (23,167,336)  
 
Beneficio en operaciones    5,982,337 4,212,430 
      
Ingresos financieros   4 4,365 -      
Gastos financieros     4 (    114,715) (    149,139)  
 
Beneficio antes de impuesto sobre la renta  5,871,987 4,063,291 
      
Impuesto sobre la renta:   14 y 15   
Corriente                                                           ( 1,531,646)  ( 1,105,564)  
Diferido                                                        412        -         
                                                                
Resultado del ejercicio y total de ingresos comprensivos  4,340,753 2,957,727  
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Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 
 

Estados de posición financiera  
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
 

  2010  2009 
Activos Nota     RD$      RD$  
Activos no corrientes 
Mobiliario y equipo, netos                                          5                      1,600,723  400,909  
Activos intangibles, netos                                                  6                                   2                 728,498  
Inversiones a largo plazo    7     31,200,000 25,200,000 
Impuesto sobre la renta diferido                                 14                       131,373                    - 
Otros activos               198,481      152,113 
Total de activos no corrientes   33,130,579 26,481,520  
 
Activos corrientes 
Cuentas por cobrar    8 y 18 2,940,344 2,202,876 
Inversiones a corto plazo    7 1,000,000                     -   
Gastos pagados por anticipado  9 438,747 511,159 
Efectivo y equivalentes de efectivo  10 17,396,460 18,852,850  
Total activos corrientes    21,775,551 21,566,885 
Total de activos     54,906,130 48,048,405 
 
Pasivos 
Pasivos no corrientes  
Deuda a largo plazo    11 2,327,480 4,476,400   
Impuesto sobre la renta diferido                                              201,607          -         
Total de pasivos no corrientes   2,529,087 4,476,400 
 
Pasivos corrientes  
Sobregiro bancario      600 -         
Documentos por pagar    11 2,327,480 -        
Cuentas por pagar    12 1,214,795 734,710  
Acumulaciones por pagar   13 4,448,957 2,662,443 
Impuesto sobre la renta por pagar      14 y 15               693,720               753,468                   
Total pasivos corrientes      8,685,552   4,150,621 
Total de pasivos     11,214,639   8,627,021 
 
TOTAL ACTIVOS NETOS    43,691,491 39,421,384  
 
Capital pagado y reservas atribuibles a los accionistas 
Capital pagado    16 28,426,000 28,425,800 
Reserva legal     17 5,685,200 5,685,160  
Otras reservas     728,643 511,845 
Resultados acumulados      8,851,648  4,798,579      
TOTAL PATRIMONIO   43,691,491 39,421,384 
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Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 

 
Estados de flujos de efectivo  

Por los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
 
 2010 2009 
 Nota  RD$         RD$ 

 
   
Flujos de efectivo por las actividades operativas                                                  
Resultado neto     4,340,753 2,957,727  
Ajustes por: 
 Depreciación     5 393,567 604,922  
 Amortización    6 728,496 796,394  
 Efecto por actualización de deudas  178,560   88,040   
   Impuesto sobre la renta diferido                                        14             (            412) -        
 Cargos a los resultados                          -       14,625                     
 Ganancia en retiro de activos fijos                             -       (    338,979)  
 Aumento en otros activos  (       46,368) (       33,859)                        
     5,594,596 4,088,870  
 
(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar  (     737,468) 130,758 
Disminución en gastos pagados por anticipado  72,412 20,353  
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar  480,085 (    60,994) 
Aumento en las acumulaciones por pagar  1,786,514 1,513,467  
(Disminución) Aumento en impuesto sobre la renta por pagar  14 (       59,748)     753,468 
Efectivo neto provisto por las actividades operativas     7,136,391   6,445,922 
 
Flujos de efectivo de las actividades de inversión  
Adquisición de mobiliario y equipo  5 (  1,593,381) (    130,859)  
Valor recibido por retiro de activos fijos  -        693,000  
Aumento en inversiones                   (  7,000,000)         -        
Efectivo neto (usado) provisto en las actividades de inversión                    (  8,593,381)     562,141 
 

Actividades de financiamiento: 
Sobregiro bancario    600                -  
Aumento de capital              -            100,000  
Efectivo neto provisto en las actividades de inversión                                600     100,000 
 

(Disminución) Aumento neto en el efectivo  
     y equivalentes de efectivo   (  1,456,390) 7,108,063 
  
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año   18,852,850 11,744,787 
 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año  17,396,460 18,852,850 
   
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 Página  8 de 28 

Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 
 

Estados de cambios en el patrimonio  
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
   
      
                     Acciones                  Reserva                   Otras             Resultados 
                     comunes                    legal                    reservas         acumulados               Total 
                                                                RD$                         RD$                        RD$                   RD$                       RD$ 
 

1ero. de enero 2009           28,325,800          5,665,160          363,959        1,994,113       36,349,032     
 
Emisión de acciones 100,000 -     -     -         100,000 
 
Cargos contra resultados   -       -      -     14,625        14,625 
 
Resultado de ejercicio                          -              -            -      2,957,727   2,957,727          
 
Transferencia a reservas          -            20,000 147,886 (   167,886)        -        
 
31 de diciembre de 2009 28,425,800 5,685,160 511,845 4,798,579 39,421,384  
 
Otros ajustes            200       40    (       240)  -          -          
 
Cargos contra resultados   -       -      -     (     70,646)        (      70,646) 
 
Resultado de ejercicio                          -              -            -      4,340,753   4,340,753 
 
Transferencia a reservas                          -              -       217,038 (   217,038)        -         
 
31 de diciembre de 2010  28,426,000   5,685,200  728,643    8,851,648 43,691,491       
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Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 
 

Notas formando parte integral de los estados financieros  
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
 
Entidad 
 
La Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A., fue constituida el 18 de Mayo del 2000, 
bajo las leyes de la República Dominicana como resultado de la promulgación de la Ley No. 19-
00 de Mercados de Valores y su reglamento. Su objetivo principal es dedicarse a organizar y 
controlar las operaciones de tipo bursátil y contribuir al desarrollo económico, ofreciendo 
facilidades para la realización de inversiones en empresas radicadas en el País y el 
fortalecimiento del sistema de libre empresa mediante la formalización de un mercado 
secundario de valores. 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Entidad agrupa a 21 accionistas, de los cuales 12 son 
puestos de bolsa debidamente autorizados por la Superintendencia de Valores de la República 
Dominicana, los cuales rigen el mercado de capitales en el País. 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, gran parte de sus operaciones corresponden al servicio de 
procesamiento y archivo de informaciones, así como al recibo de los pagos de cuotas de 
mantenimiento por parte de los puestos de bolsa e inscripción de emisiones. 

 
La Entidad tiene su domicilio en la av. John F. Kennedy No.16 Edificio Empresarial, Santo 
Domingo, República Dominicana. Para el desempeño de sus operaciones en el 2010 y 2009 
cuenta con una nómina de 11 y 10 empleados, respectivamente. 

 
1.  Principales políticas de contabilidad 

 
  A continuación un resumen de las principales políticas de contabilidad, utilizadas por la 
Compañía para registrar sus operaciones: 
 

Base de presentación       
 
Los estados financieros adjuntos se presentan de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIFs) y los mismos han sido preparados a partir de los 
registros contables de la Entidad, de manera que representen una imagen fiel del 
patrimonio, la situación financiera y el resultado de las operaciones. 
 
Nuevos pronunciamientos, interpretaciones y enmiendas efectivas a partir del 
1ero de enero de 2009 
 
Los siguientes nuevos pronunciamientos, interpretaciones y enmiendas, aplicados por 
primera vez a partir del 1ero de enero de 2009, que han tenido un efecto en los estados 
financieros son los siguientes: 

 
 Enmienda a la NIC 1 Presentación de los Estados Financieros: Una Presentación 

Revisada: 
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Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 
 

Notas formando parte integral de los estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
1. 

 Como resultado de la aplicación de esta enmienda la Compañía ha elegido la 
presentación de un estado sencillo de Ingresos Comprensivos; anteriormente 
presentaba un estado de resultados. En adición, la Compañía mantiene la 
presentación de un estado de cambios en el patrimonio como un estado 
primario. Esta enmienda no modifica el reconocimiento o la forma de medir 
las transacciones y los balances en estos estados financieros.  

 
 Los siguientes nuevos pronunciamientos, interpretaciones o enmiendas, 

también se hicieron efectivas a partir del 1ero de enero de 2009, pero no 
han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos: 

 
 Enmienda a la NIC 23 Costos de Financiamientos 
 Enmienda a la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones: Condiciones de 

Cumplimiento y Cancelaciones 
 Enmienda a la NIC 32 y NIC 1 Opción de Venta de Instrumentos 

Financieros y Obligaciones que Surgen de una Liquidación 
 Mejoramiento a las NIIFs (2009) 
 IFRIC 15 Acuerdos para la Construcción de Bienes Raíces 
 Derivados Financieros (Enmiendas a la NIIF 9 y NIC 39) 

 
La NIIF 8 sobre Operación de Segmentos es aplicable a partir de los períodos que se 
inician posteriores al 1ero de Enero de 2009.  
 
No existen nuevos pronunciamientos, interpretaciones o enmiendas, que debiéndose 
aplicar, no fuesen o pudieran ser aplicados a estos estados financieros, teniendo un 
efecto futuro en los estados financieros de la entidad.  
 
Ingresos 
 
Los ingresos son reconocidos siguiendo el método de lo devengado. 

 
Mobiliarios y equipos  

 
Los mobiliarios y equipos, están registrados al costo. Los desembolsos correspondientes 
a las adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los reemplazos, 
mantenimientos y reparaciones menores son cargados a gastos en el momento en que 
estos se incurren. En el momento en que los mobiliarios y equipo son retirados, o se 
dispone de ellos de otra manera, el costo o valor de mercado y la depreciación 
acumulada es removida de las cuentas y si resulta una ganancia o pérdida esta se 
incluye en el resultado de operaciones del ejercicio correspondiente.   
 

 La depreciación es computada sobre el estimado de años de vida útil de los activos 
empleando el método de línea recta. La vida útil estimada para las categorías de 
mobiliarios y equipo, es como sigue: 
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Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 
 

Notas formando parte integral de los estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
 
1.      

Mobiliarios y equipos   5 años 
Programas de cómputos                         5 años 
Equipos de transporte        5 años  

    
Equivalentes de efectivo 
  
Para propósitos del estado de flujos de efectivo, la Entidad considera como flujos de 
efectivo, todas las inversiones en certificados de depósitos y otros valores realizables a 
tres meses o menos. 
 
Inversiones 
 
Las inversiones están registradas a su costo de adquisición. 
 
Uso de estimaciones  
 
La preparación de los estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIFs), requiere que la Gerencia efectúe estimaciones y 
presunciones que afectan los montos reportados de activos y pasivos.  Por consiguiente, 
los montos de los activos y pasivos reportados en los estados financieros, pudieran 
diferir de las estimaciones y presunciones hechas por la Gerencia de la Entidad. 

 
Moneda en que se expresan las cifras 
 
Las transacciones realizadas por la Entidad en una moneda que no sea otra que la 
moneda donde lleva a cabo sus operaciones económicas primarias (moneda funcional) 
es registrada a las tasas prevalecientes cuando las transacciones ocurren. Los activos y 
pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidas a la tasas prevalecientes a la 
fecha de reporte. Las diferencias cambiarias que surgen como parte del proceso de 
remedición de aquellos pasivos y activos monetarios no liquidados son registrados 
inmediatamente como una ganancia o pérdida, excepto por los empréstitos en moneda 
extranjera que califiquen como una cobertura de la inversión neta en operaciones 
foráneas, en las cuales las diferencias de cambios son reconocidas en otros ingresos 
comprensivos y acumulados en la reserva acumulada por diferencia cambiaria. 
 
Las tasas de cambio al 31 de diciembre de 2010 y 2009 según informaciones del Banco 
Central de la República Dominicana, eran de RD$37.54 y RD$36.12 = US$1.00, 
respectivamente. 
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Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 
 

Notas formando parte integral de los estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
 

1. 
Cuentas por cobrar y política crediticia 
 
Las cuentas por cobrar surgen en el desarrollo normal del negocio y como parte de su 
política requieren el pago de manera anticipada en el caso de los Puestos de Bolsa, es 
decir, antes de que se cumplan los primeros quince (15) días del mes facturado. En el 
caso de los emisores de valores, dicha cuentas son pagaderas dentro de los primeros 
quince (15) días laborables de cada mes, y deberán pagar un interés moratorio 
mensual o por fracción de mes de un tres por ciento (3%) del monto insoluto de las 
facturas que no hayan sido pagadas oportunamente.   
  
Impuesto sobre la renta 
 

Los mayores componentes del impuesto sobre la renta son el impuesto corriente y 
diferido.  El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el 
estado de resultados. 
 
El impuesto corriente es el impuesto resultante entre el que sea mayor entre: 

 
 El 25% de la renta neta imponible, producto de ajustar el beneficio antes de 

impuesto sobre renta  por aquellas partidas admitidas y no admitidas para fines 
fiscales, y   

 
 El 1%  de los activos totales, luego de aplicar los ajustes de aquellas partidas que no 

deben considerarse de este rubro. 
 

Impuesto diferido 
 
La Entidad aplica la Norma Internacional de Contabilidad No. 12, que requiere el 
establecimiento de un impuesto diferido que resulta del efecto de las diferencias 
temporales entre la ganancia antes de impuesto reportada en los estados financieros y 
la ganancia imponible. La Entidad reconoce el activo o pasivo diferido para fines 
financieros cuando se determina que los valores fiscales son realizables en un período 
distinto al que se consideran para fines contables. El impuesto diferido por pérdidas 
trasladables se establece siempre que sea probable que haya ganancias impositivas 
futuras. 
 
Activos intangibles  
 
Los activos intangibles son inicialmente reconocidos al costo y subsecuentemente 
amortizados siguiendo el método de la línea recta sobre el estimado de su vida útil. El 
gasto de amortización está incluido dentro del gasto de operaciones en la línea de 
gastos generales y administrativos en los estados financieros cde ingresos comprensivos.  
 
 
 
 



 Página  14 de 28 

    Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. 
 

Notas formando parte integral de los estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
 
1. 

  Beneficios a empleados 
 

a) Seguridad Social 
 

 A partir del 1ero. de mayo del 2003, entró en vigencia la Ley General de 
Pensiones en la República Dominicana No. 87-01, que establece el Sistema 
Dominicano de Seguridad Social para proteger a los residentes del País.  Con 
esta Ley, se establece una contribución patronal equivalente al 70% de la 
contribución total entre un 16% y 20% del sueldo bruto de cada empleado, 
cuando se combinen el seguro familiar de salud y el seguro por vejez. 

 
b) Preaviso y cesantía 
 
 El Código de Trabajo de la República Dominicana prevé el pago de auxilio de 

preaviso y cesantía a aquellos empleados que sean desahuciados. El monto de 
esta compensación depende del tiempo que haya trabajado el empleado y otros 
factores, sin considerar el plan específico que al respecto pudiera tener la 
compañía. Los pagos realizados por este concepto, son cargados a las 
operaciones en la fecha que se produzca el desahucio. 

 
c) Regalía pascual y bonificación  
 

  Las leyes locales establecen compensaciones al personal, que entre otras cosas, 
incluyen una regalía pascual y una participación del diez por ciento de la 
ganancia antes de impuesto sobre la renta, según se define, limitado al 
equivalente de 60 días de salarios ordinario a empleados y trabajadores que 
hayan prestado servicio continuo durante tres años o más, y 45 días a aquellos 
con menos de tres años. 

 
Valor razonable de los instrumentos financieros 
 
Conforme a las estipulaciones de la Norma Internacionales de Información Financiera 

a
No.39, las estimaciones del valor razonable son efectuadas en un momento dado, 
basadas en informaciones relevantes del mercado y sobre los instrumentos financieros.   
 
Hasta ahora la Entidad no ha emitido instrumentos financieros para propósitos 
especulativos o de intercambio, ni tampoco requiere de la nivelación de derivativos, en 
el entendido de que no existe un mercado de instrumentos financieros. El valor 
estimado razonable de los instrumentos financieros está basado en el entendimiento 
acerca de las condiciones económicas actuales, los riesgos característicos de ciertos 
instrumentos financieros y otros factores.   
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1.  

Poder de enmienda de los estados financieros 
 

Los estados financieros han sido preparados por la Gerencia de la Entidad sobre una 
base voluntaria, y como tal tienen la habilidad de revisar el contenido de dichos 
estados luego de efectuarse su emisión. 

 

Los estados financieros de la Entidad se reportan en pesos Dominicanos y los mismos 
fueron aprobados por la Gerencia de la Entidad en fecha 20 de marzo de 2010.  

 

2.  Ingresos netos 
 

La composición de los ingresos es como sigue: 
 2010   2009  

  RD$  RD$ 
 

 Cuota de mantenimiento 7,025,000 6,125,000 
 Comisiones por operaciones 10,137,573 7,051,201 
 Seminarios y conferencias 4,553,786 428,500 
 Mantenimiento de emisiones 8,106,111 7,435,575 
 Inscripción de emisiones 3,697,688 2,925,225 
 Derecho de asiento -         2,000,000 
 Intereses 1,423,340 1,007,595 
 Otros                                                                                     138,800             406,670 

           35,082,298       27,379,766 
 

 3.  Gastos generales y administrativos     
  

 El desglose de gastos generales y administrativo, es como sigue: 
    
  2010                  2009 
  RD$ RD$   
  

 Sueldos 7,006,075 5,681,506 
 Salario navideño    569,224 470,901  
 Bonificación      1,642,508 1,091,449    
 Vacaciones         168,316      258,285       
 Aportes al fondo de pensiones  633,545     522,054 
            Prestaciones laborales 408,336             326,375 
 Seguro de vida y salud 841,137         721,539    
 Aportes a otras instituciones   69,946   56,782  
 Otras compensaciones al personal 1,257,183           34,697 
 Alquiler y condominio 1,202,676          1,105,232  
 Energía eléctrica  778,114 697,609  
 Comunicaciones                                                                   819,807       850,253 
 Mantenimiento local y equipos                                         2,221,970   703,640   
            Suscripciones y afiliaciones                                        581,128  374,131   
 Honorarios                                                                3,162,000   2,741,029  
           Viajes y representación                                 405,933           555,849 
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3.  
  2010                  2009 
           RD$      RD$ 
 Cursos y seminarios                                                 2,534,590           126,515
 Transporte, combustible y lubricantes                        4,900 986,399 
 Promoción y divulgación                                                          766,982            361,175 
 Proyecto SIBE 1,259,886    2,874,774 
 Otros impuestos                                                                256,244          190,398   
 ITBIS asumido 690,760             543,053      
            Amortización                           728,496 796,394    
           Depreciación      393,567 604,922    
 Otros           696,638          492,375                                                           
    29,099,961      23,167,336 
4.  Gastos financieros 
 
  El detalle de esta cuenta, es como sigue: 
 2010   2009  

  RD$  RD$ 
Ingresos financieros: 
   Efecto diferencia en cambio     4,365       -       
     4,365       -      
Gastos financieros: 
   Efecto diferencia en cambio  -    45,848 
   Cargos bancarios por manejo de cuenta corriente          108,715        103,291 
   Interés pagados                                                                      6,000       -         

                                                                                                    114,715          149,139 
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5. 
(a) La Gerencia al 31 de diciembre se encuentra en un proceso de saneamiento de los 

activos fijos con la finalidad de obtener el auxiliar de dichos activos presentado a su 
valor razonable acorde con sus registros contables. 

  
 

6.  Activos intangibles 
 
 El detalle de los activos intangibles, es como sigue: 
  
                                                                                      Licencias de  
                                                                                         Software          Total 
                                                                                            RD$                      RD$ 

Costo   
Balance al 01 de enero 2009         3,981,971            3,981,971  
Adiciones                     -                           -         
Retiros                         -              -          
Balance al 31 de diciembre 2009        3,981,971          3,981,971  
   
Balance al 01 de enero 2010         3,981,971            3,981,971  
Adiciones                     -                           -         
Retiros                       -              -          
Balance al 31 de diciembre 2010        3,981,971          3,981,971  
   
Amortización acumulada   
Balance al 01 de enero 2009         2,457,079            2,457,079  
Amortización            796,394               796,394  
Retiros                       -              -          
Balance al 31 de diciembre 2009        3,253,473          3,253,473  
   
Balance al 01 de enero 2010         3,253,473            3,253,473  
Amortización            728,496               728,496  
Retiros                        -              -          
Balance al 31 de diciembre 2010        3,981,969          3,981,969  
   
Balance neto en libros   
Al 01 de enero de 2009         1,524,892            1,524,892  
 
Al 31 de diciembre de 2009             728,498              728,498  
 
Al 31 de diciembre de 2010                        2                        2  
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7.   Inversiones  

  
Un detalle de las inversiones es como sigue: 
 

                                  2010     
                                                          Monto       Porcentaje de 
Tipo de inversión       Emisor                                          RD$          Participación 
    
En acciones    
Certificados de acciones  CEVALDOM (a)              25,200,000  32.71% 
             25,200,000  
    
    
           Monto           Tasa  
Tipo de inversión        Emisor         RD$            Interés 
 
Certificados financieros    
A largo plazo     
Bonos de ley 498-08 tramo SEH1-2012 Ministerio de Hacienda                    3,700,000    14% 
Bonos de ley 366-09 tramo SEH1-2013 Ministerio de Hacienda                    2,300,000  12% 
    6,000,000 
  31,200,000 
A corto plazo    
Bonos ordinarios serie 1 Parallax Valores            1,000,000   8.50%  25/08/2011 
               1,000,000 
    
    
                                  2009     
                                        Monto             Porcentaje de 
Tipo de inversión       Emisor                         RD$               Participación 
    
En acciones    
Certificados de acciones  CEVALDOM (a)              25,200,000  32.71% 
             25,200,000  
    

a) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, esas inversiones corresponden a inversión en acciones 
en la entidad Depósito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM), representando dichas 
inversiones un porcentaje de participación del 32.71%. 
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8.  Cuentas por cobrar 
 
  Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue: 
  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$  

 
Clientes 5,888,384   4,711,441 
Relacionadas (nota 18) 300,000                 - 
Otras cuentas por cobrar                                                            7,500             746,975 

                             6,195,884         5,458,416 
Menos provisión para cuentas incobrables (3,255,540) (3,255,540) 
 2,940,344 2,202,876 

 
9.  Gastos pagados por anticipado 
 
  Un desglose de los gastos pagados por anticipado, es el siguiente: 
 
  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$  
  
 Anticipo impuesto sobre la renta                          5,126            127,906        
 Seguros                           229,846  183,603   
 Consultorías y membresías 203,775 199,650   
 438,747 511,159 
 
10. Efectivo  
 
  Un detalle de las cuentas del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue: 
 
  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$  
  

Caja chica               2,000                  2,000  
Bancos locales        7,372,000           5,626,638   
Depósitos a corto plazo:     
 Banco León (a)                    -              7,202,842   
 JMMB BDI América (b)                    -              6,021,370   
 Ministerio de Hacienda (c)        4,000,000  -        
 Banco Popular Dominicano, C. Por A. (d)        6,022,460          -        
  17,396,460         18,852,850   
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10. 

 
(a) Al 31 de diciembre de 2009, correspondían a certificados de inversión cuyas tasas 

de interés oscilaban entre un 5% y un 9%, y sus vencimientos fueron en enero de 
2010. 

     
 (b) Al 31 de diciembre de 2009, correspondía a certificado de inversión a tasa de 

interés de un 10% cuyo vencimiento fue en marzo de 2010. 
     
(c) Al 31 de diciembre 2010, corresponde a bonos adquiridos mediante Ley 498-08, del 

tramo SEH1-2011, a una tasa de interés de un 12% anual, el vencimiento de dicho 
instrumento es en febrero 2011.  

 
(d) Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a certificado de inversión en moneda 

extranjera, a una tasa de interés de un 0.75% anual, el cual vence en febrero de 
2011. 

 
11. Deuda a largo plazo 
 
  El valor contable de la deuda es la siguiente: 
 
 
  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$  
 Préstamo bancario                                   
   sin garantía  4,654,960 4,654,960  
  4,654,960 4,654,960 
 

Los principales términos de pago de la deuda, al 31 de diciembre 2010 y 2009, son los 
siguientes: 
 
  Moneda   Tasa Nominal %  Año Vencimiento   
 
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)  US$  0% 2012   
      
      

  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$  
 
Vencimiento a 1 año       2,327,480  -         
Vencimiento de 1 a 2 años       2,327,480        -         
  4,654,960          -         
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12. Cuentas por pagar 
 
  El detalle de esta cuenta, es como sigue: 
  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$  
 
  Proveedores     1,213,695 669,710 
  Avances recibidos de clientes                                     1,100   65,000      
                                             1,214,795         734,710 
 
 
13. Acumulaciones por pagar 
 
  Las acumulaciones por pagar se detallan como sigue: 
  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$  
 

ITBIS retenido por pagar      62,942 46,032  
Impuesto sobre la renta retenido a terceros  27,167 29,700 
Bonificación por pagar  1,632,243 1,089,000       
Prestaciones laborales por pagar  366,627 284,075 
Servicios profesionales por pagar                     1,104,651    1,213,636             
Otros  1,255,327        -          
                  4,448,957 2,662,443    
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14. Impuesto sobre la renta 
 

 La conciliación entre el resultado según libros y para fines impositivos, es como sigue: 
         
  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$   
 

 Resultados antes del impuesto sobre la renta            5,871,987          4,063,291 
 Más gastos no admitidos:   
    Impuestos                       41,988      5,148            
    Impuestos retribución complementaria                      214,256 185,250 
    Provisión de cuentas incobrables                             -      284,075 
    Provisión prestaciones laborales                  408,336          -         

                                                                                             664,580           474,473       
 Menos gastos que disminuyen la renta 

Deficiencia en depreciación                     409,985       115,508     
      409,985     115,508 

  

 Resultado imponible                           6,126,582  4,422,256 
 Tasa impositiva                              25%             25%  

          Impuesto liquidado                                 1,531,646      1,105,564   
 Menos: 

    Anticipos de impuestos         746,941           76,475    
 Impuestos compensados del período anterior         84,529      251,103      
 Retenciones institucionales del estado                            6,456              24,518      
                           837,926            352,096 

             Impuesto a pagar          693,720            753,468  
 

El impuesto sobre los activos se determina de la siguiente manera: 
 

  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$   

 

 Total  activos fijos                  9,629,681      8,036,300 
 Menos activos exentos: 
 Depreciación de activos fijos        8,028,958          7,635,391       
   1,600,723 400,909 
 Base tasa de impuesto                              1%           1%  
   Impuesto sobre los activos fijos                         16,007              4,009   
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Un detalle del saldo acumulado del impuesto sobre la renta diferido, es como sigue: 
   
                                                                                  2010                                           2009                  
                                                                               Diferencia       Impuesto            Diferencia        Impuesto 
                                                                       Temporal         Diferido              Temporal        Diferido 
                                                                                   RD$                 RD$                    RD$                RD$ 
 
Creación provisión prestaciones laborales           (408,336)       (102,084)               -                   -    
Creación provisión de cuentas incobrables        -                 -        (284,075)    (71,019) 
Deficiencia en depreciación           409,985         102,496        115,508       28,877  
Exceso en depreciación                           -         -         (114,018)    (28,504) 
                1,649             412     (282,585)  (70,646) 
 
       

15. Reforma fiscal 
 

En virtud de la Ley 557-05, que contiene la nueva Reforma Fiscal, se aplicarán a partir 
del 01 de enero de 2006 nuevas modificaciones al Código Tributario Dominicano (Ley 
11-92).  Dichas modificaciones establecen, entre otras cosas, que la tasa del Impuesto 
Sobre la Renta (ISR) será de un 30%, esto a partir del ejercicio fiscal 2009, dicha tasa 
será desmontada progresivamente de la siguiente manera: en el año 2007 un 29%, 2009 
un 27% y 2010 un 25%.   
 

Dicha reforma fiscal modificó además la metodología utilizada hasta el momento para  
determinar el pago de anticipo de ISR a los distintos contribuyentes.  En lo adelante se  
establece que las empresas con una tasa efectiva de tributación menor o igual al 1.5% 
pagarán mensualmente como anticipo, en 12 cuotas iguales predeterminadas, el valor 
que resulte de aplicar el 1.5% al ingreso bruto declarado en la última Declaración  
Jurada de Impuesto Sobre la Renta Sociedades (Form. IR2) presentada.  Sin embargo,  si 
dicha tasa efectiva de tributación es superior al 1.5% se pagará mensualmente la 12ava. 
parte del impuesto liquidado en el referido ejercicio fiscal.  En ambos casos, se restará 
de la base del cálculo de los anticipos el saldo a favor que hubiere en la última 
declaración presentada. 

 

Otra modificación introducida al Código Tributario es el mecanismo para la 
compensación de las pérdidas.  Con esta  reforma fiscal se establece que  las pérdidas  
que sufrieren las empresas en sus ejercicios económicos serán deducibles de las 
utilidades obtenidas en los años siguientes al de las pérdidas, sin que esta 
compensación pueda extenderse más allá  de cinco (5) años. Esta compensación deberá 
realizarse en un 20% del monto total de las pérdidas por cada año, sin embargo, el 20% 
de pérdidas no deducidas en un año no podrá deducirse en años posteriores, ni causará 
reembolso alguno por parte del Estado.  Se establece además que no serán deducibles  
las pérdidas provenientes de otras entidades con las cuales la empresa haya realizado 
algún proceso de reorganización, ni aquellas generadas en gastos no deducibles.   
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La Ley 555-05 de enero de 2009, estableció un impuesto anual sobre  los activos de las 
personas jurídicas o físicas con negocios de único dueño.  La tasa a considerar es de 1% 
aplicada a la base imponible determinada de acuerdo a las especificaciones contenidas 
en la referida Ley.  El monto liquidado por concepto de este impuesto se considerará un 
crédito contra el impuesto sobre la renta del mismo período; cuando este último fuese 
igual o superior al monto del impuesto sobre los activos se considerará extinguida la 
obligación de pago del impuesto a los activos. Sin embargo, cuando se aplicase el 
crédito y aún así quedase una diferencia a pagar por concepto de este impuesto, por 
ser este superior al ISR el contribuyente pagará la diferencia a favor del fisco en 2 
cuotas iguales.  

 
16. Capital pagado      
 

  El capital pagado se detalla, como sigue: 
                                                                                                        Autorizadas    
                 2010            2009 
  Cantidad de     Total   Cantidad de  Total 
     Acciones     RD$     Acciones  RD$ 
       
 Acciones ordinarias con valor de       
 RD$100 cada una 300,000    30,000,000  300,000    30,000,000  
  300,000    30,000,000  300,000    30,000,000  
       
       
   Emitidas y en circulación   
                 2010            2009 
  Cantidad de     Total   Cantidad de  Total 
     Acciones     RD$     Acciones  RD$ 
       
 Acciones ordinarias con valor de       
 RD$100 cada una al principio del año        284,258     28,425,800  284,258    28,425,800  
       
 Acciones emitidas en efectivo      
 durante el año                  -                    -                -                    -           
 Correcciones                   2                200       -             -          
 Al final del año         284,260     28,426,000      284,258     28,425,800  
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17. Reserva legal 
 

El Artículo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales 
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 requiere que toda sociedad anónima y de 
responsabilidad limitada transfiera anualmente una reserva no menor del cinco por 
ciento (5%) de las ganancias realizadas y líquidas a una reserva legal (reservas 
patrimoniales), hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital social.  Dicha reserva 
no está disponible para distribución entre los accionistas, excepto en el caso de 
disolución de la Entidad. 

 
18. Transacciones con partes relacionadas 
  2010              2009 
                                                                                                   RD$   RD$  
 
            OTC Dominicana (a)                                                       300,000     -        
  

(a) Corresponde a cuentas por cobrar por concepto de financiamiento de las 
operaciones iniciales en el proceso de constitución de dicha Entidad. 

    
19. Compromiso y contingencia 

 
Compromiso 
  
Mercantil del Caribe, C. por A. 
 
La empresa mantiene un contrato de pago de alquiler del local donde se alojan sus 
oficinas y ha realizado pagos mensuales, cuyo monto total cargado durante todo el año 
asciende a RD$779,463 y RD$718,929 al 31 de diciembre de 2010 y 2009, 
respectivamente. 
 
 Contingencia 

 
Las regulaciones locales requieren a los patronos el pago de prestaciones sociales a los 
empleados que despiden sin causa justificada y por otros motivos indicados en el 
Código de Trabajo. El valor de esa compensación depende de varios factores, 
incluyendo el tiempo que haya trabajado el empleado. Los pagos por este concepto son 
cargados contra la provisión creada para este concepto.   
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20. Adecuación de las sociedades comerciales y compañías individuales 
 

El pasado 11 de diciembre de 2010 fue promulgada por el Poder Ejecutivo la Ley 
General de las Sociedades Comerciales y Compañías Individuales de Responsabilidad Limitada 
Número 479-08, la cual deroga y sustituye el Título III del Código de Comercio de la República 
Dominicana, relativo a las sociedades comerciales, que comprende los artículos desde el 18 
hasta el 64. 

 
La Ley 479-08 constituye una reforma integral de nuestra legislación en materia 

societaria. En este sentido, la Ley 479-08 introduce dos nuevos vehículos para realizar negocios: 
las sociedades de responsabilidad limitada y las Compañías individuales de responsabilidad 
limitada.  Asimismo, regula los proceso más significativos de la vida corporativa (fusiones, 
escisiones, aumentos y reducción de capital, recompra de acciones, disolución y liquidación) y 
establece normas de buen gobierno corporativo y mayor transparencia en el quehacer 
societario. 

 
Es importante notar que las sociedades anónimas o compañías por acciones existentes, 

disponen de un plazo de ciento ochenta (180) días a partir de la publicación de la Ley 479-08 
para realizar su adecuación conforme sus requerimientos, es decir que disponen hasta el 11 de 
junio de 2010.  La Ley 479-08 entrará en vigencia a los cientos noventa (190) días de su 
promulgación, esto es el 19 de junio de 2010.  

 
Posteriormente dicha Ley fue modificada en las partes capitales de los Artículos 515 y 

521, de tal modo que donde dice dentro de los ciento ochenta (180) días siguientes a la 
ientes a la 

aplicación. 
 
Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad había iniciado este proceso de adecuación 

mediante la celebración de una Asamblea General Extraordinaria de fecha 20 de diciembre de 
2010 que conoce y aprueba la adecuación de la compañía a Sociedad Anónima y la 
capitalización de RD$7,000,000 correspondientes a parte de los beneficios acumulados. 

 
21. Modificación de las NIIF 

 
Para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2009, se requiere la 

aplicación de los cambios introducidos a las Normas Internacionales de Información Financiera y 
como es usual se permite su aplicación anticipada. 

 
Estas modificaciones incluyen la clasificación de los derivados como corrientes y no 

corrientes, cómo deben ser valoradas las existencias, principios fundamentales sobre la 
preparación de los estados financieros, los cuales deben incluir: un estado de posición 
financiera, un estado de ingresos comprensivos, los cambios en el patrimonio neto y un estado 
de flujos de efectivo, entre otros. 
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22. Reclasificaciones 

 
Algunas partidas presentadas al 31 de diciembre de 2009, fueron reclasificadas para 

hacerlas comparativas con las presentadas al 31 de diciembre de 2010. 



























  

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    








